DAS AKTUELLE INTERVIEW

AUTOR

Geld i1st kein Zement"!

rof. Dr. Horst Gischer, Otto-von-Gue-
PrickeﬁUniversitﬁt Magdeburg, ist Inha-
ber des Lehrstuhls fiir Monetdre Okono-
mie und oOffentlich-rechtliche Finanzwirt-
schaft. Die Redaktion stellte Prof. Gischer,
der zugleich geschiftsfithrender Direktor
des Forschungszentrums fiir Sparkassen-
entwicklung e.V. (FZSE) ist, Fragen zu ei-
nem demnadchst veréffentlichten Gutach-
ten der Monopolkommission.

Frage:

Im ,Handelsblatt” war zu lesen, dass die Mono-
polkommission — eine Beratungseinrichtung
des Bundeswirtschaftsministeriums fir Wett-
bewerbsfragen — im hdchsten Hauptgutachten
Mitte 2014 das Regionalprinzip der Sparkassen
kritisch kommentieren wird. Was kdnnte die
Monopolkommission dazu bewegen?

Die Monopolkommission hat sich in den letz-
ten Jahren wiederholt als eine, wenn nicht so-
gar die letzte, Bastion der ,reinen” Marktlehre
verstanden. Beinahe regelmdRig feiert das
(neo-)klassische Paradigma des ,vollkomme-
nen Wettbewerbs” frohliche Urstand, womit
der Argwohn der Kommission gegentber dem
Regionalprinzip bereits erahnt werden kann.
Jede Form von mutmalBlicher Einschrankung
des Marktzutritts wird in diesem Umfeld als
grober Verstols gegen das Wettbewerbsprin-
zip verstanden. Vermutlich fuhlt sich die Mo-
nopolkommission noch heute an das beriich-
tigte ,Zementkartell® erinnert, das im Jahr
2004 vom Bundeskartellamt mit BulRgeldern
in dreistelliger Millionenhéhe belegt wurde.
Hier wurden gesetzwidrige Gebietsabspra-
chen zu Lasten der Nachfrager getroffen.

Frage:

Wie ist die Argumentation der Monopolkommis-
sion aus banktheoretischer Sicht zu bewerten?

Geld ist kein Zement! Etwas seriéser formu-
liert: GUlter- und Finanzmarkte unterscheiden
sich in einer Reihe von fundamentalen Eigen-
schaften. Zement ist ein qualitativ genormtes
Produkt, dessen Zusammensetzung flr den
Fachmann prdzise vor dem Kauf ermittelt wer-
den kann.

Finanzkontrakte, z.B. Unternehmenskredi-
te, unterliegen dem Problem der asymmetri-
schen Informationsverteilung. Der Schuldner
ist regelmalig Uber seine Zahlungsfahigkeit
besser informiert als der potentielle Glaubiger.
Regional operierende Institute, also etwa
Sparkassen, bauen sich mit der Zeit (kosten-
wirksam!) einen Informationspool auf, der ihre
systematischen Nachteile erheblich verringern
kann. Sie kennen ihre Kundschaft, reduzieren
so wirtschaftliche Verluste und vermeiden re-
gionale WohlfahrtseinbulRen. Eine weitere, im
gleichen Geschdftsgebiet operierende Spar-
kasse wiurde allenfalls zusatzliche Informa-
tionskosten generieren, ohne einen unmittel-
bar erkennbaren Vorteil zu offerieren.

Frage:

Wie wird die Monopolkommission die durch
Praxis wie Wissenschaft bestdtigte wichtige
Rolle der dezentralen Kreditinstitute am deut-
schen Bankenmarkt voraussichtlich wiirdigen?

Die bis dato bekannte Position der Monopol-
kommission ist gepragt von offensichtlichem
Unverstdandnis hinsichtlich der Bedeutung ei-
ner fladchendeckenden Verfligbarkeit von Fi-
nanzdienstleistungen. Sie vermutet vielmehr
— immer noch — relevante GréRenvorteile im
Finanzgewerbe, folgerichtig betrachtet die
Monopolkommission kleine bzw. ausschliel’-
lich regional operierende Kreditinstitute als
ineffizient. Bedauerlicherweise fehlt fir diese
Vermutung jedweder belastbare empirische
Beleg. Blickt man stattdessen auf die langjdh-
rige 6konomische Performance der unter-
schiedlichen Gruppen der Kreditinstitute in
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Deutschland, so wird die tatsachliche Leis-
tungsfahigkeit der Sparkassen deutlich. Frei-
lich vermutet die Monopolkommission hinter
diesen Zahlen eher Wettbewerbsbeschrankun-
gen, ausgeldost durch das Regionalprinzip,
statt das offenkundig Uberlegene Geschafts-
modell zu erkennen.

Frage:

Was gdbe es fur die Monopolkommission an
wichtigeren Themen am Finanzmarkt, denen
sie sich widmen kénnte?

Der LIBOR-Skandal hat der entsetzten Offent-
lichkeit klar gemacht, welchen (schadlichen)
Einfluss eine kleine Gruppe sehr groRer, inter-
national tatiger Banken ausiiben kann. Es ware
zweifellos sinnvoll, wenn sich die Monopol-
kommission intensiver und umfassender so-
wohl mit der tatsdchlichen Rolle sehr groRRer
Kreditinstitute in einem nationalen Banken-
system als auch mit dem madglicherweise
kartelldhnliche Verhalten dieser Akteure auf
globalen Markten beschaftigen wirde. Ein
weiteres Thema kdnnte die An‘a1yse der Aktivi-
taten von Finanzberatungsunternehmen sein.
Nachhaltig behauptet diese Branche Privilegi-
en, z. B. beim Verbraucherschutz, die Kreditin-
stituten verwehrt werden.

Wir danken herzlich flr dieses Interview!
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